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Reportaje

realidades de los commodities mineros

istintos escena-
rios enfrentan los
commodities mi-

neros mas transados a nivel
mundial, segun la mirada
de los analistas que siguen

INAICIOS de déficit de oferta v leve aumento en su
demanda se proyecta para el cobre, mientras el hierro
continuara en medio de una volatilidad. La diferencia la

marca el litio, que continuaria con precios elevados.

su comportamiento. En el
caso del cobre, la opinidn
generalizada apunta a que
el metal rojo muestra indi-
cios de déficit de oferta y
un leve aumento en su de-
manda. Asimismo, se esti-
ma que las alzas de precios
registradas en el primer se-
mestre de este afio, debe-
rlan ser mas pronunciadas
y sostenidas en 2018.

Los expertos consultados
por MINERIA CHILENA
también pronostican que
Latinoamérica continua-
ra siendo la region mas
atractiva para la inversion
minera, y en particular para

la reactivacion de los pro-
yectos en suspenso, donde
Chile, Perl y Ecuador se
alzan como los polos que
lideraran este proceso.

En el caso del hierro, sibien
S€e reconoce Como un mer-
cado fuerte, se advierte que
enfrenta un escenario de
volatilidad, debido princi-
palmente a politicas fiscales
y ambientales de China.
Un panorama decidida-
mente mas alentador vive
por estos dias el litio, ya que
goza de un boom de pre-
cios, con fuerte dinamismo
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y una demanda creciente,
motivada principalmen-
te por el desarrollo de
los vehiculos eléctricos y
los anuncios de grandes
compahias automotrices
y declaraciones de paises
que buscan potenciar este
segmento.

3 Cobre:
perspectivas
favorables

Como “favorables” califi-
ca Juan Carlos Guajardo,
director gjecutivo de Plus-
mining, las perspectivas




de mediano y largo plazo
para el precio del cobre. A
Su juicio, la tendencia ha-
cia una economia basada
en la electricidad en lugar
de los combustibles fosi-
les se acelera, por lo que
la demanda por el metal
rojo —asi como por el litio
y cobalto— sera potente y
creciente. Por el lado de la
oferta, hace ver que “se ve
restringida, como resultado
del fuerte impacto del super
ciclo y el doloroso periodo
de cinco anos que lo su-
cedio”.

Una opinién similar tiene
Maria Javiera Contreras,
socia lider de Consultoria
en Transaccionesy parala
Industria Minera de EY Chi-
le, quien sostiene que los
factores que han influido
enun escenario de indicios
de déficit y leve aumento
de demanda, son la falta
de proyectos de gran pro-
duccién, la disminucién en
la ley del mineral en pai-
ses como Chile, ademas
de disrupciones o huelgas
y disputas gubernamen-
tales.

En el plano externo, Maritza
Araneda, socia de KPMG,
sefiala que la cotizacion del
cobre dependeré principal-
mente de la demanda de
China, que consume apro-
ximadamente el 45% del
metal rojo mundial, y pro-
yecta que “los aumentos
de precios graduales que
hemos visto (este afo) de-
berfan comenzar a ser mas
pronunciados y sostenidos
en 2018”.

Consultado respecto de
si existen suficientes pro-
yectos para satisfacer la
demanda de cobre, Juan
Carlos Guajardo hace ver
que hay iniciativas, pero la
duda esta en si son facti-
bles y viables. “En el super
ciclo se evidencié una gran

cantidad de proyectos, los
cuales hoy no son viables
y necesitarian reformulacio-
nes. Ademas, las tenden-
cias restrictivas en materia
social y ambiental estan
limitando la exploracion y
desarrollo de proyectos.
Por dltimo, la tasa de des-

El litio atraviesa un escenario positivo
debido a las perspectivas de crecimiento
de la electromovilidad.

Los analistas y expertos consultados por MINERIA
CHILENA entregaron sus estimaciones de precios

para el cobre, hierro y litio.

3 Cobre

Maritza Araneda (KPMG): “En el Ultimo trimestre
de 2017 los precios deberian establecerse entre
US$2,65/Iby US$2,70/Ib, y ser mas pronunciados
y sostenidos en 2018, con una mayor alza a fines
de ese ano superando los US$3/Ib".

Juan Carlos Guajardo (Plusmining): “Para
2017 deberian mantenerse estables y fluc-
tuar en torno a US$2,5. Mientras el fin gradual
del estimulo econdémico chino podria poner
presion a la baja, la reducida oferta debiera
contrarrestarla”.

Maria Javiera Contreras (EY Chile): “Los precios
podrian llegar a US$2,7/Ib en 2017 y fluctuar
entre US$3,1 y US$3,6 entre 2018 y 2020".

Proyecciones de precios

3 Hierro

Eduardo Valente (EY Chile): “Nuestros anélisis
esperan que el precio se mantenga en un rango
de US$50-65 por tonelada para el resto del afo”.
Guillermo Araya (Renta 4 Corredores de Bolsa):
“Veo un precio del hierro oscilando entre US$54/
ton y US$57/ton por trimestre el proximo afio.
Es decir, US$54/ton el primero, US$55/ton el
segundo'y US$56/ton el tercero, en un escenario
de recuperacion”

Pieter Van Dijk (KPMG Brasil): “La mayoria de los
analistas pronostican un precio por debajo de los
US$50/ton para fines de 2017".

3 Litio

Juan Ignacio Guzman (GEM): “Mis estimaciones
dicen que el precio de la tonelada de carbonato
de litio debiera estar entre US$9.000 y US$9.500
para 2018, y debiera caer a entre US$7.500 y
US$8.500 en 2019".
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cubrimientos no esta res-
pondiendo alainversionen
exploracion ultimamente,
reflejando cuan dificil es el
desafio de acceder arecur-
S0s mineros de calidad”,
comenta.

De acuerdo con el director
ejecutivo de Plusmining, si
repunta la demanda y se
da una escasez creciente
de cobre, “la presion para
desarrollar proyectos sera
muy grande, pero se repeti-
ran las presiones de costos
y deterioro de la productivi-
dad que vimos en el super
ciclo. El desafio es para
las companfias mineras,
pues no querran repetir los
errores anteriores, pero sin
cambios estructurales, les
sera muy dificil enfrentar los
siguientes anos”.

Al respecto, Maritza Ara-
neda complementa que
“la historia ha mostrado
enrepetidas ocasiones que
los altos precios del cobre

- MINER/ACHILE!

Folografia: Juan Carlos'Recabal

incentivan a las mineras a
cambiar su enfoque 0 es-
trategia rapidamente, de
una de reducir costos, que
ha marcado los recientes
anos, a una de crecimiento
e inversion”. En ese sen-
tido, estima que no seria
dificil para la industria ob-
tener financiamiento para
expansiones en actuales
instalaciones o para inver-
sidn en nuevos proyectos.

3 Hierro: mercado
fuerte pero volatil

“El mercado del hierro si-
gue siendo un mercado
fuerte, pero con mucha

volatilidad, y este escenario
no deberia cambiar en los
proximos meses”. El anali-
sis es de Eduardo Valente,
socio de Consultoria para
la Industria Minera de EY
Chile, para quien, si bien
los inventarios son altos, la
demanda estable durante
el resto del ano deberia limi-
tar la bajada de los precios.
En su opinién, “las politi-
cas fiscales y ambientales
chinas han exacerbado la
volatilidad de los precios. El
endurecimiento y la poste-
rior flexibilizacion de las re-
gulaciones financieras y el
estimulo econdmico siguen

Reportaje

Fotografia: Gentileza de EY

De lzq. a der.: Juan Carlos Guajardo, director
ejecutivo de Plusmining.

Maria Javiera Contreras, socia de EY Chile.
Maritza Araneda, socia de KPMG.

Eduardo Valente, socio de EY Chile.

Los expertos pronostican que
Latinoameérica continuara siendo la region

mas atractiva para la inversién minera, y en

particular para la reactivacion de los proyectos

en suspenso, donde Chile, Pert y Ecuador se

alzan como los polos que lideraran este proceso.
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Fotografia: Gentileza de KPMG

creando perspectivas muy
inciertas para el acero y, por
lo tanto, para la demanda
de mineral de hierro. Por
otro lado, gran parte del
nuevo suministro espera-
do de Australia y Brasil ha
sido llevado al mercado,
limitando el riesgo de una
baja desde el punto de vista
de la oferta”, senala.
Sobre este punto, Pieter
Van Dijk, socio de KPMG
Brasil, es mas enfatico y
hace notar que “Morgan
Stanley pronosticé cerca
de 40 millones de tonela-
das de exceso de oferta
este ano, aumentando
a 120 millones de ton en
2019 y a 185 millones de
ton en 2021. Ademas, las
existencias de mineral de
hierro enlos puertos chinos
se mantienen en maximos
récord”.

Sin embargo, Guillermo
Araya, gerente de Estudios
de Renta 4 Corredores de

Fotografia: Juan Carlos Recabal - MINI

Bolsa, indica que “existe
una contraccion en la ofer-
ta de hierro por parte de
China, ya que sigue em-
barcado en su proyecto de
producir bienes con me-
nor contaminacion”. Aco-
ta que el cierre de ciertas
minas contaminantes hizo
que aumentara circuns-
tancialmente la oferta de
chatarra, “lo que también
influye en la caida del pre-
cio del hierro”.

Assujuicio, “deberfamos te-
ner un precio del hierro al
alza, si es que existe unim-
pulso o mayor inversion en
infraestructura por parte de
China o si Estados Unidos

Fotografia: Gentileza de Daniela Déso:

lleva adelante un plan de
infraestructuraimportante”.

3 Litio: en fase de
expansion

“El escenario (para el litio)
es sUper positivo, con una
demanda creciendo fuer-
te, principalmente motiva-
da por el desarrollo de los
autos eléctricos”. De esta
forma resume Daniela Des-
ormeaux, gerente general
de SignumBox Inteligencia
de Mercados, el panorama
que vive este recurso, del
cual Chile posee cercade un
tercio de la oferta mundial.
Para la experta, lo anterior
se fundamenta en la fase
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De Izq. a der. Pieter Van Dijk, socio de
KPMG Brasil.

Guillermo Araya, gerente de Estudios
Renta 4 Corredores de Bolsa.

Daniela Desormeauy, gerente general
de SignumBox.

Juan Ignacio Guzmdn, gerente general
de GEM.

La tendencia hacia una economia basada

en la electricidad en lugar de los combustibles

fosiles se acelera, por lo que la demanda por el

metal rojo, litio y cobalto sera creciente, indica

Juan Carlos Guajardo.
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Se estima que el precio del hierro
debiera subir si en China o Estados
Unidos existe un impulso a la inversion
en infraestructura.

de expansion que, segun
Sus proyecciones, alcan-
zaria un 12% promedio
anual, lo que “es muchi-
simo”, dice, para un con-
texto en que el mercado
del cobre crece no mas de
3% anual y el mundo a un
3% promedio. “Es decir, la
industria del litio crece entre
tres y cuatro veces el PIB
mundial”, remarca.

Opinién similar entrega
Juan Ignacio Guzman,
profesor asociado adjunto
de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile y geren-
te general de la Consulto-

ra GEM, quien explica que
desde el punto devistadela
oferta “es un mercado que
hoy esta en crecimiento y
existen varios proyectos a
nivel mundial que buscan
entrar, aprovechando este
aumento en los precios que
gran parte de los analistas
cree debiesen correspon-
deraun quiebre estructural
en el mercado, por lo que
estos precios debieran
mantenerse altos en los
proximos anos”.

Sobre esta variable, Des-
ormeaux sostiene que “el
dinamismo en el mercado,

La historia ha mostrado en repetidas
ocasiones que los altos precios del cobre

incentivan a las mineras a cambiar su enfoque

o estrategia rapidamente, de una de reducir

costos a una de crecimiento e inversion”’, afirma

Maritza Araneda, socia de KPMG.
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en conjunto con una capa-
cidad productiva que hoy
esté bien limitada, ha hecho
que los precios estén al alza
—casi se han duplicado-y
eso hace que las inversio-
nes asociadas al litio sean
muy rentables” y que sea
posible recuperar la inver-
sion de las empresas.

La especialista valora que
algunas incertidumbres del
mercado se hayan despeja-
do, destacando al respecto
la firma del acuerdo entre
Corfoy Albemarle, que per-
mitird a esta Ultima aumen-
tar su produccion. Pero al
mismo tiempo senala que
existen otras incertezas por
aclarar. “Por ejemplo, como
terminara el conflicto entre
Corfoy SQM, o (lainforma-
cién sobre) el suministro de
|itio de China, que hace que
sigamos con ciertas apre-
hensiones sobre la oferta”,
afirma. mch
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